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JUNTA DE ANDALUCIA

CONSEJERIA DE AGRICULTURA Y PESCA

INFORME DE SEGUIMIENTO. ACEITE DE OLIVA.
CAMPANA 2010/11. Semana del 09 al 15/09

BALANCE DE LA CAMPANA 2010/11, A 31 DE JULIO

Los datos que se exponen a continuacion proceden de la Ultima actualizacion
publicada por la Agencia para el Aceite de Oliva y hacen referencia al acumulado
nacional de la campafa 2010/11 hasta el 31 de julio, comparandolos con los de las
cinco campafias precedentes’.

Tabla 1 Movimientos totales de aceite de oliva (en miles de toneladas) del 1 de octubre al 31 de
julio, periodo 2005/06-2010/11.

\ 2005/06 2006/07 2007/08 \ 2008/09 \ 2009/10  2010/11

Produccién 826,90 1.111,40 1.236,10 1.030,00 1.401,00 1.387,50
| Importacion 74,40 79,60 57,00 31,80 42,30 33,90

Mercado Interior 412,30 475,90 461,00 457,00 454,10 469,30

Exportacién 362,60 488,20 547,20 559,40 634,20 680,10
| Existencias Fin. 433,40 515,10 616,70 471,10 640,70 692,70

Fuente: AAO.

Tabla 2 Movimientos mensuales de aceite de oliva (en miles de toneladas) en la campafia
2010/11, a 31 de julio.

Existencias
finales

Mercado
interior

Produccion Importaciones | Exportaciones

Octubre ‘ 6,30 0,70 79,30 40,40 308,00
Noviembre 97,70 3,40 75,10 39,90 294,10
Diciembre 430,80 5,70 60,90 52,50 617,20
Enero 547,70 3,70 56,90 58,60 1.053,10
Febrero 255,50 3,80 63,10 46,10 1.203,20
43,90 3,00 69,00 47,20 1.133,90
3,60 6,40 60,30 50,90 1.032,70
2,00 2,50 76,80 41,70 918,70
0,00 2,50 66,70 46,30 808,20
0,00 2,20 72,00 45,70 692,70

Fuente: AAO.

! A propuesta de la Agencia para el Aceite de Oliva, a partir de la campafia 2010/11 cambia el calendario de
comercializacién del aceite de oliva, abarcando el periodo entre el 1 de octubre y 30 septiembre. A la hora de
establecer las comparaciones pertinentes entre camparias, éstas se realizaran segun el nuevo calendario establecido.
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PRODUCCION

La produccion de aceite de oliva en almazara durante la campafa 2010/11 a 31 de
julio ha alcanzado en Espafia la cifra de 1.387.349,47 toneladas , lo que supone un
ligero descenso del 0,96% con respecto a la campafia anterior 2009/10, y un
aumento del 23,76% con respecto a la media de las cinco campafias anteriores
(2005/06 a 2009/10).

De la mencionada produccién nacional de 1.387.349,47 toneladas a 31 de julio, a
Andalucia corresponde, segun la AAO, una cantidad de 1.124.780,82 toneladas , es
decir, el 81,07% de la produccién espafiola.

COMERCIO EXTERIOR

Las importaciones registradas en la campafia 2010/11 a 31 de julio ascienden a un
total de 33.900 toneladas, lo que supone un descenso del 19,86% respecto a la
campafia 2009/10 y del 40,55% respecto a la media de las cinco campaias anteriores.

Por su parte, las exportaciones han sido de 680.100 toneladas , un 7,24% superior a
las de la campafia 2009/10 (que fue récord historico) y un 31,21% mas respecto a la
media de las cinco camparfas anteriores.

MERCADO INTERIOR APARENTE

Este concepto representa el consumo global interno (es decir, toda salida que no es
mercado exterior, incluyendo pérdidas por refinado y otras causas), y ascendié a 31 de
julio de la presente campafia a 469.300 toneladas , un 3,35% mas que en el mismo
periodo de la campafna 2009/10 y un 3,81% por encima de la media de las cinco
campafas anteriores.

EXISTENCIAS

Las existencias de aceite a 31 de julio se cuantifican en 692,70 miles de toneladas ,
de las cuales 506,77 miles se encuentran en poder de las almazaras. Este nivel de
existencias es un 8,12% superior al que existia al final de julio de la campafa
pasada 2009/10, y un 29,38% superior a la media de las cinco camparfias anteriores a
finales de ese mismo mes (2005/06 a 2009/10).

PRECIOS EN ORIGEN

En el Grafico 1 se observa la evolucion del precio medio mensual en origen_ del aceite
de oliva “virgen extra”, desde el mes de octubre de 2010 al de septiembre de 2011. En
este sentido, el precio medio en origen mensual del aceite de oliva “virgen extra” hasta
la tercera semana del mes de septiembre de 2011 (15 de septiembre) ha sido de 1,914
€/kg, un 0,67% inferior al registrado el pasado mes y un 4,66% inferior al registrado en
octubre de 2010 (comienzo de campafia). Por otra parte, el precio medio experimenta
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un descenso del 5,27% respecto al registrado hace u n afio, en septiembre de
2010 (de 2,020 €/kg).
Gréfico1l Evolucién mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva
“virgen extra” de Espafia, desde el mes de octubre de 2010 al mes de septiembre de 2011
(media mensual hasta el dia 15).
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Fuente: Pool Red.

En el Grafico 2 se observa la evolucion del precio en origen del aceite de oliva “virgen
extra” desde enero de 2005 hasta septiembre de 2011 (media mensual hasta el dia
15), periodo en el cual ha disminuido un 25,78%.
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Grafico 2  Evoluciéon mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva “virgen extra” de Espafia desde enero de 2005 a
septiembre de 2011 (hasta el dia 15).
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Fuente: Pool Red.
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Por su parte, en la Tabla 3 pueden observarse los ultimos precios semanales medios de los diferentes tipos de aceites de oliva. En la
tltima semana, del 9 al 15 de septiembre de 2011, la cotizacién del “virgen extra” ha sido de 1,883 €  /kg, inferior a la registrada
durante la semana anterior. _ Por otra parte, la cantidad total de aceite de oliva comercializado durante la dltima semana ha sido
inferior a la de la semana anterior, disminuyendo en todas las categorias salvo en “virgen ".

Tabla 3 Cantidades y precios de los aceites de oliva vendidos en las Gltimas semanas por las almazaras adscritas a Pool Red.

Otros aceites de “calidad

Aceite de oliva total . e
inferior

“Virgen Extra”

“Virgen” “Lampante” (B.1°)

SEINERED

Cantidad
®

Precio
(E/kg)

Cantidad
®

Precio
(E/kg)

Cantidad
®)

Precio
(€/kg)

Cantidad
®

Precio

(E/kg)

Cantidad

(t)

Precio

(€/kg)

29-04-2011 al 05-05-2011 11.335,95 1,812 3.243,36 2,010 3.315,79 1,810 4.710,42 1,684 66,38 1,389
06-05-2011 al 12-05-2011 9.259,24 1,817 2.935,19 2,031 2.791,00 1,801 3.499,65 1,661 33,40 0,851
13-05-2011 al 19-05-2011 10.886,77 1,789 4.016,60 1,950 2.710,30 1,787 3.808,01 1,648 351,86 1,500
20-05-2011 al 26-05-2011 8.545,47 1,825 3.318,35 2,018 3.364,62 1,752 1.762,48 1,637 100,02 1,224
27-05-2011 al 02-06-2011 9.819,03 1,804 3.537,50 1,941 3.842,34 1,796 2.289,19 1,629 150,00 1,442
03-06-2011 al 09-06-2011 12.706,25 1,747 2.290,34 1,976 4.240,00 1,763 6.117,90 1,656 58,01 1,029
10-06-2011 al 16-06-2011 14.919,92 1,748 2.807,12 1,982 4.551,00 1,759 7.509,00 1,661 52,80 0,827
17-06-2011 al 23-06-2011 13.394,49 1,787 4.514,79 1,969 4.250,00 1,746 4.429,22 1,660 200,48 1,363
24-06-2011 al 30-06-2011 12.317,08 1,765 3.560,15 1,925 4.902,19 1,739 3.670,00 1,665 184,74 1,384
01-07-2011 al 07-07-2011 8.820,54 1,763 2.158,20 1,927 3.556,00 1,763 3.081,90 1,660 24,44 0,500
08-07-2011 al 14-07-2011 8.930,81 1,792 2.581,93 1,927 3.784,80 1,785 2.539,00 1,676 25,08 0,541
15-07-2011 al 21-07-2011 6.559,26 1,743 1.709,47 1,927 2.469,00 1,737 2.355,54 1,618 25,25 1,582
22-07-2011 al 28-07-2011 4.445,60 1,748 989,42 1,953 2.011,28 1,743 1.394,00 1,654 50,90 0,541
29-07-2011 al 04-08-2011 1.458,50 1,785 518,50 1,928 429,00 1,765 511,00 1,657 0,00 0,000
05-08-2011 al 11-08-2011 7.408,30 1,709 1.104,14 1,906 1.983,24 1,772 4.304,30 1,633 16,62 0,541
12-08-2011 al 18-08-2011 2.772,50 1,747 622,00 1,933 1.147,00 1,748 986,50 1,633 17,00 1,454
19-08-2011 al 25-08-2011 7.214,92 1,729 1.757,40 1,926 2.488,02 1,723 2.921,30 1,621 48,20 1,424
26-08-2011 al 01-09-2011 5.955,88 1,765 1.890,64 1,954 1.937,30 1,736 2.127,94 1,624 0,00 0,000
02-09-2011 al 08-09-2011 5.138,72 1,732 1.378,00 1,884 1.550,00 1,745 2.210,72 1,627 0,00 0,000
09-09-2011 al 15-09-2011 4.581,00 1,722 1.174,00 1,883 1.895,00 1,707 1.512,00 1,616 0,00 0,000

Fuente: Pool Red.
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MOVIMIENTOS DEL MERCADO DE FUTUROS

Durante esta ultima semana, en el Mercado de Futuros del Aceite de Oliva se han
realizado operaciones por un total de 3.025.000 Kg de aceite (3.025 contratos) frente a
los 475 de la semana anterior. Las operaciones se han concentrado en aquellos
contratos que tienen vencimiento en los meses de septiembre de 2011 (con 1.800
contratos) y mayo de 2012 (con 375 contratos). Los vencimientos que mas posiciones
abiertas concentran son septiembre de 2011 (4.025 toneladas) y marzo de 2012
(2.700 toneladas). No se han realizado operaciones con los vencimientos de
septiembre de 2012.

El precio de los contratos de futuros ha oscilado entre los 1.530 y los 1.730 €/t, frente a
los 1.540 y 1.730 €/t en que se movid durante la semana anterior. El actual nivel de
soporte para la cotizacion media de todos los vencimientos esta situado en los 1.595
€/t, tras haberse perforado en esta semana el nivel anterior, y el de resistencia se
encuentra en los 1.701 €/t. En el periodo analizado, destaca especialmente el dia 9 en
gque se materializaron el 67% y el 14, en el que se ha llegado a la cotizacion minima de
esta campafia, llegando a los niveles de cotizacién de mayo de 2009.

Vencimiento Volumen N° Precio semanal (€/t)
semanal posiciones Apertura Maximo Minimo Cierre

negociado (t) abiertas

Septiembre — 2011

Noviembre-2011 150 2.176 1.590 1.600 1.575 1.575
Enero-2012 350 2.475 1.655 1.655 1.620 1.620
Marzo-2012 275 2.700 1.660 1.660 1.630 1.630
Mayo-2012 375 2.400 1.680 1.680 1.660 1.660
Julio-2012 75 600 1.710 1.710 1.680 1.690
Septiembre- 2012 - 125 1.730 1.730 1.690 1.690
Todos 3.025 14.501 1.730 1.530

Durante el periodo analizado, el precio medio de lo s vencimientos ha bajado , tras
las dos semanas anteriores de subidas, situandose por debajo de los precios tanto
de la campafa anterior (2009/2010), como de los de la precedente (2008/2009)
(Gréfico 3 ). Haciendo un promedio entre los 7 vencimientos que simultdneamente
pueden existir en el periodo de referencia, los de la campafia pasada se encontraban
por estas fechas més bajos que a inicios de la misma (se pasé de 2.010 a los 1.729
€/t, bajando un 149%), al igual que en la presente campafia, que han pasado de 1.735 a
1.629 €/t (bajando un 6,1%).

La bajada de la cotizacion media del contrato de futuros en lo que llevamos de afio
2011 se situa en 128 €, frente a los 103 € de la semana anterior.
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Gréfico 3  Cotizacion promedio futuros de aceite de oliva.
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Fuente: www.mfao.es

Finalmente cabe indicar que, a fecha actual, los precios de los vencimientos mas
cercanos cotizan mas bajos que los mas lejanos, reduciéndose la diferencia existente
con respecto a la semana pasada. Asi, los precios de los contratos con vencimientos
situado en septiembre de 2011 cotizan a 1.535 €, subiendo en cada uno de los
posteriores hasta alcanzar los 1.690 € en septiembre de 2012. Por todo ello parece
que los operadores, a dia de hoy, creen que los precios van a subir en el futuro en una
cuantia inferior a la que se creia la semana anterior.

Informe de seguimiento del Aceite de oliva. Campafia 2010/2011 (S37) 7



