SN\ Unién Europea
7 A

JUNTA DE ANDALUCIA
‘CONSEJERIA DE AGRICULTURA, PESCA Y MEDIO AMBIENTE

Fondo Europeo Agricola
de Desarrollo Rural

Se permite la reproduccion total o parcial de los datos o graficos de esta publi

on, citando su pi

INFORME DE SEGUIMIENTO. ACEITE DE OLIVA.
Semanas del 31/08 al 06/09. Campana 2011/12
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BALANCE DE LA CAMPANA 2011/12, A30 DEJUNIO

Los datos que se exponen a continuacidén proceden de la Gltima actualizacion publicada
por la Agencia para el Aceite de Oliva y hacen referencia al acumulado nacional de la
campafa 2011/12 hasta el 31 de julio comparandolos con los de las cinco campafias
precedentes.

Tabla1l Movimientos totales de aceite de oliva (en miles de toneladas) del 1 de octubre al 31
de julio, periodo 2006/07-2011/12.

2006/07

2007/08

2008/09

2009/10

2010/11

2011/12

Produccion 1.111,40 1.236,10 1.030,00 1.401,00 1.390,90 1.611,00
Importacion 79,60 57,00 31,80 42,30 35,60 51,90
Mercado Interior 475,90 461,00 457,00 454,10 476,40 477,90
Exportacion 488,20 547,20 559,40 634,20 679,80 720,60
Existencias Fin. 515,10 616,70 471,10 640,70 691,00 938,50

Fuente: AAO.

Tabla2 Movimientos mensuales de aceite de oliva (en miles de toneladas) en la campafia
2011/12, a 31 de julio.

Produccién Importaciones Exportaciones Mercado interior Existencias finales
Octubre 18,50 2,30 82,80 36,70 375,40
Noviembre 170,10 3,70 77,30 43,90 428,00
Diciembre 655,40 6,30 68,60 53,30 967,80
Enero 578,00 6,50 59,30 58,00 1.435,00
Febrero 149,30 7,20 63,10 57,20 1.471,20
Marzo 33,80 5,50 74,50 47,90 1.388,10
Abril 4,40 4,30 59,50 46,60 1.290,70
Mayo 1,50 10,00 80,50 45,10 1.176,60
Junio 0,00 3,60 75,00 41,90 1.063,30
Julio 0,00 2,50 80,00 47,30 938,50

Fuente: AAO.
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PRODUCCION

La produccion de aceite de oliva en almazara durante la campafia 2011/12, a 31 de julio, ha
alcanzado en Espafia la cifra de 1.610.995,60 toneladas , lo que supone un incremento del
15,82% con respecto a la campafia anterior 2010/11 y del 30,56% respecto a la media de las
cinco campafias precedentes. Esta cifra representa un récord de producciéon para la campafia
actual.

De la mencionada produccion nacional a 31 de julio a Andalucia le corresponde, segun la AAO,
una cantidad de 1.360.528,36 toneladas , es decir, el 84,45% de la produccion espariola.

COMERCIO EXTERIOR

Las importaciones registradas en la campafia 2011/12 a 31 de julio ascienden a un
total de 51.900 toneladas, lo que supone un aumento del 45,79% respecto a la
campaia 2010/11 y del 5,36% respecto a la media de las cinco campafas anteriores.
En todo caso, se tratan de cantidades muy poco significativas.

Por su parte, las exportaciones hasta la fecha han sido de 720.600 toneladas , un
6,00% superior a la campafia 2010/11 y un 23,87% mas respecto a la media de las
cinco campafas anteriores. De consolidarse definitivamente esta cifra, de nuevo se
estaria hablando de un récord historico.

MERCADO INTERIOR APARENTE

Este concepto representa el consumo global interno (es decir, toda salida que no es
mercado exterior, incluyendo pérdidas por refinado y otras causas), y ascendi6 a 31 de
julio de la presente campafa a 477.900 toneladas , un 0,31% mas que en el mismo
periodo de la campafia 2010/11 y un 2,80% por encima de la media de las cinco
campafas anteriores.

EXISTENCIAS

Las existencias de aceite a 31 de julio se cuantifican en 938,50 miles de toneladas , de
las cuales 652,43 miles se encuentran en poder de las almazaras. Este nivel de
existencias es un 35,82% superior al que existia al final de julio de la campaia
pasada 2010/11, y un 59,90% superior a la media de las cinco campafas anteriores a
finales de ese mismo mes (2006/07 a 2010/11).
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PRECIOS EN ORIGEN

En el Grafico 1 se observa la evolucion del precio medio mensual en origen del aceite
de oliva “virgen extra”, desde el mes de septiembre de 2011 al de septiembre de
2012. En este sentido, el precio medio en origen mensual del aceite de oliva “virgen
extra” hasta la primera semana del mes de septiembre de 2012 (6 de septiembre) ha
sido de 2,341 €/kg, un 6,02% superior al registrado el pasado mes y un 24,74%
superior al registrado hace un afo, en septiembred e 2011.

on, citando su pi

Asi mismo, el precio medio mensual en origen en septiembre (media mensual hasta el
dia 6) es un 21,04% superior al registrado a comienzos de campafia (octubre de 2011),
de 1,934 €/kg.

Graficol Evolucién mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva
“virgen extra” de Espafia, desde el mes de septiembre de 2011 al mes de septiembre de 2012
(media mensual hasta el dia 6).
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Fuente: Pool Red.

En el Grafico 2 se observa la evolucion del precio en origen del aceite de oliva “virgen
extra” desde enero de 2005 hasta septiembre de 2012 (media mensual hasta el dia 6),
periodo en el cual ha disminuido un 9,22%.
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Gréafico 2  Evolucion mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva “virgen _extra” de Espafia desde enero de 2005 a
septiembre de 2012 (hasta el dia 6).
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Por su parte, en la Tabla 3 pueden observarse los Ultimos precios medios semanales de los diferentes tipos de aceites de oliva. A lo largo de la Gltima

semana (del 31 de agosto al 6 de septiembre 2012) se puede apreciar que, las cotizaciones de los aceites de oliva “virgen ex
rior” éstas han aumentado.

descendido ligeramente, mientras que en las categor

ias “lampante >2°" y “otros aceites de calidad infe

Tabla3 Cantidades y precios de los aceites de oliva vendidos en las Ultimas semanas por las almazaras adscritas a Pool Red.

Semana

Aceite de oliva total

Cantidad
(t)

Precio
(L))

“Virgen Extra”

Cantidad
®

Precio
(€/kg)

“Virgen”

Cantidad
(t)

Precio
(€/kg)

“Lampant
Cantidad
(®

e’ (2°Y)
Precio
(€/kg)

Cantidad
(®)

tra” y “virgen” han

Precio
(L))

Otros aceites “de calidad inferior”

04-05-2012 al 10-05-2012 8.491,00 1,686 3.942,30 1,754 1.847,20 1,695 2.682,00 1,580 19,50 1,440
11-05-2012 al 17-05-2012 11.374,16 1,685 4.516,18 1,767 4.418,00 1,666 2.263,98 1,573 176,00 1,460
18-05-2012 al 24-05-2012 9.492,81 1,634 3.503,49 1,752 1.309,74 1,658 4.615,00 1,545 64,58 1,116
25-05-2012 al 31-05-2012 7.662,71 1,686 3.812,46 1,759 2.248,84 1,661 1.446,00 1,562 155,41 1,419
01-06-2012 al 07-06-2012 6.189,02 1,725 4.310,00 1,780 1.130,00 1,645 676,00 1,568 73,02 1,199
08-06-2012 al 14-06-2012 7.007,44 1,679 3.060,25 1,761 2.164,20 1,671 1.757,84 1,561 25,15 0,541
15-06-2012 al 21-06-2012 7.199,69 1,676 4.003,02 1,729 1.983,52 1,650 1.136,03 1,568 77,12 1,152
22-06-2012 al 28-06-2012 8.241,44 1,697 4.327,18 1,776 2.367,90 1,659 1.355,00 1,566 191,36 1,303
29-06-2012 al 05-07-2012 11.339,69 1,684 5.155,49 1,752 3.499,00 1,658 2.547,00 1,591 138,20 1,484
06-07-2012 al 12-07-2012 18.259,00 1,716 6.397,80 1,793 7.633,50 1,703 4.203,00 1,628 24,70 0,556
13-07-2012 al 19-07-2012 15.377,03 1,785 4.723,34 1,855 4.936,02 1,787 5.650,67 1,726 67,00 1,544
20-07-2012 al 26-07-2012 2.525,76 1,868 1.400,16 1,939 398,60 1,797 727,00 1,771 - -

27-07-2012 al 02-08-2012 14.069,01 1,959 7.079,05 1,999 4.060,50 1,961 2.926,00 1,860 3,46 1,523
03-07-2012 al 09-08-2012 4.768,60 2,104 2.511,10 2,160 1.254,45 2,076 1.003,05 2,001 - -

10-08-2012 al 16-08-2012 3.779,58 2,075 1.279,58 2,148 1.581,00 2,049 919,00 2,018 0,00 0,000
17-08-2012 al 23-08-2012 10.452,48 2,227 5.453,48 2,277 2.174,00 2,174 2.825,00 2,173 0,00 0,000
24-08-2012 al 30-08-2012 8.681,02 2,356 2.312,04 2,437 2.893,00 2,364 3.472,00 2,297 3,98 0,751
31-08-2012 al 06-09-2012 991,40 2,303 150,00 2,341 500,00 2,298 333,00 2,304 8,40 1,921

Fuente: Elaboracién propia a partir de Pool Red.

* El precio del aceite “lampante 2°" se calcula a partir de la informacién proporcionada por Pool Red para aceite “lampante B1°", aplicandole los coeficientes de reversién empleados en el
Mercado de Futuros del Aceite de Oliva.
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MOVIMIENTOS DEL MERCADO DE FUTUROS

Durante esta Ultima semana, en el Mercado de Futuros del Aceite de Oliva se han
materializado 1.925 contratos (1.925.000 Kg), cifra inferior a la de la semana anterior
en la que se alcanzaron 4.000 contratos. Pese a ello las cifras siguen con la tendencia
iniciada durante el afio anterior de reduccién del numero de operaciones (Numero de
operaciones del mercado de futuros.), pese a la mayor variabilidad de precios que se
se esta experimentando durante este verano. Los vencimientos mas negociados han
sido noviembre y enero de 2013 (con 400 contratos cada uno). Los vencimientos que
mas posiciones abiertas concentran son enero de 2013 (4.425 toneladas) y marzo de
2013 (con 3.400 toneladas).

Grafico 3  Numero de operaciones del mercado de futuros.
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El precio de los contratos de futuros ha oscilado entre los 2.480 y los 2.170 €/t (),
frente a la banda en la que se movi6é durante la semana anterior, situada entre los
2.500 y los 2.080 €/t. El actual nivel de soporte para la cotizacion media de todos los
vencimientos esta situado en los 2.059 €/t y el de resistencia esta situado en 2.415 €/t.
En el periodo analizado destaca especialmente el dia 31, dénde se registraron el 58%
de las operaciones del periodo, y el dia 3, en que no se plasmo ninguna operacion.
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Gréafico 4 Evolucion de los vencimientos durante la semana.
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Vencimiento Volumen Ne° Precio semanal (€/t

semanal posiciones Apertura Maximo Minimo Cierre
negociado (t) abiertas

Septiembre- 2012

Noviembre-2012 400 2.975 2.297 2.297 2.185 2.205
Enero-2013 400 4.425 2.340 2.340 2.220 2.255
Marzo-2013 175 3.400 2.380 2.380 2.335 2.340
Mayo-2013 300 2.625 2.400 2.400 2.360 2.365
Julio-2013 225 1.475 2.423 2.430 2.380 2.390
Septiembre-2013 150 1.475 2.480 2.480 2.415 2.435
Todos 1.925 18.275 2.480 2.170

Durante el periodo analizado, el precio medio de lo s vencimientos ha bajado , tras
las subidas experimentadas durante las 8 semanas anteriores, aunque siguen
superando tanto los precios de la campafia anterior (2010/2011), como los de la

precedente (2009/2010) (Cotizacion promedio por campafa futuros de aceite de
oliva.), como incluso la 2008/2009. Haciendo un promedio entre los 7 vencimientos
gue simultdneamente pueden existir en el periodo de referencia, los de la campafa
pasada se encontraban por estas fechas mas bajos que a inicios de la misma (se pasé
de 1.735 a los 1.649 €/t, bajando un 5,0%), al revés de que ocurre en la presente
campaiia, que han pasado de 1.693 a 2.311 €/t (subiendo un 36,5%).

La subida de la cotizaciébn media del contrato de futuros en lo que llevamos de afio
2012 se sitla en 763 €, frente a los 704 € de la semana anterior.
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Grafico5 Cotizaciéon promedio por campafia futuros de aceite de oliva.
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Fuente: www.mfao.es

Grafico 6  Cotizacidon promedio histérica futuros de aceite de oliva.
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Fuente: www.mfao.es

Finalmente cabe indicar que, a fecha actual, los precios de los vencimientos mas
cercanos cotizan mas bajos que los mas lejanos, amplidndose la diferencia existente
con respecto a la semana pasada. Asi, los precios de los contratos con vencimientos
situado en septiembre de 2012 cotizan a 2.185 €, subiendo en cada uno de los
posteriores hasta alcanzar los 2.435 € en septiembre de 2013. Por todo ello parece
gue los operadores, a dia de hoy, creen que los precios van a subir en el futuro en una
superior inferior la que se pensaba la semana anterior.

Si se analiza la evolucién de los vencimientos del mes de enero de 2013 (), que esta
siendo uno de los mas negociados y demandados, se puede comprobar como su
evolucion ha sido claramente distinta antes y después del mes de julio. Con
anterioridad al mes de julio habia mantenido una tendencia oscilante, sin experimentar
grandes variaciones. Ha sido a partir del mes de julio cuando se ha incrementado
fuertemente tanto el nimero de operaciones como el precio. No obstante se puede
percibir como en los dltimos dias de cotizacion la tendencia en cuanto precios parece
haberse invertido, dando la impresion que de en dias anteriores se alcanzé un maximo
produciéndose una pequefia correccion en precios.

Gréafico 7 Evolucién vencimiento de enero de 2013.
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