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INFORME DE SEGUIMIENTO. ACEITE DE OLIVA.
Semanas del 06/09 al 03/10. Campana 2012/13

BALANCE DE LA CAMPANA 2012/13, A 31 DE AGOSTO

Los datos que se exponen a continuacion proceden de la Ultima actualizacion
publicada por la Agencia para el Aceite de Oliva (AAO) y hacen referencia al
acumulado nacional de la campafia 2012/13 hasta el 31 de agosto comparandolos con
los de las cinco campafas precedentes.

Tabla 1 Movimientos totales de aceite de oliva (en miles de toneladas) del 1 de octubre al 31 de

agosto, periodo 2007/08-2012/13.

2007/08 2008/09 ‘ 2009/10 2010/11 ‘ 2011/12 2012/13
Produccién 1.236,10 1.030,00 1.401,00 1.390,90 1.613,90 615,00
Importacion 59,00 34,30 44,20 40,80 56,30 109,40
Mercado Interior 495,80 495,10 492,80 513,20 528,90 468,10
Exportacion 603,60 609,00 701,70 749,10 795,90 550,00
Existencias Fin. 527,50 385,90 536,40 590,10 819,50 398,80

Fuente: AAO.

Tabla 2 Movimientos mensuales de aceite
2012/13, a 31 de agosto.

de oliva (en miles de toneladas) en la campafia

Produccion Importaciones Exportaciones |Mercado interior Exiﬁsr:(;]ec;as
Octubre 6,60 6,70 68,60 39,30 597,90
Noviembre 87,50 6,10 62,30 38,50 590,70
Diciembre 296,50 10,10 47,40 42,40 807,50
Enero 159,00 8,50 43,60 43,10 888,30
Febrero 49,20 13,90 38,60 45,60 867,20
10,20 14,80 38,00 27,50 826,70
5,00 12,30 41,00 44,40 758,60
1,00 8,40 43,90 42,00 682,10
0,00 15,50 52,00 44,80 600,80
0,00 8,10 59,60 55,20 494,10
0,00 5,00 55,00 45,30 398,80

Fuente: AAO.
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PRODUCCION

La produccién de aceite de oliva en almazara durante la campafa 2012/13, a 31 de
agosto, ha alcanzado en Espania la cifra de 615.008,12 toneladas , o que supone un
descenso del 61,89% respecto a la campafia anterior 2011/12, y del 53,91%
respecto a la media de las cinco campafias precedentes.

De la mencionada produccion nacional, a 31 de agosto, a Andalucia le corresponde,
segun la AAO, una cantidad de 476.224,21 toneladas , es decir, el 77,43% de la
produccion espafiola.

COMERCIO EXTERIOR

Las importaciones registradas en la campana 2012/13 a 31 de agosto ascienden a un
total de 109.400 toneladas, lo que supone un aumento del 94,32% respecto a la
campaia 2011/12 y del 133,16% respecto a la media de las cinco campafas
anteriores.

Por su parte, las exportaciones hasta la fecha han sido de 550.000 toneladas , un
30,90% inferior a la campafna 2011/12 y un 20,50% menos respecto a la media de las
cinco camparias anteriores.

MERCADO INTERIOR APARENTE

Este concepto representa el consumo global interno (es decir, toda salida que no es
mercado exterior, incluyendo pérdidas por refinado y otras causas), y ascendi6 a 31 de
agosto de la presente camparfa a 468.100 toneladas , un 11,50% menos que en el
mismo periodo de la campafa 2011/12 y un 7,34% por debajo de la media de las cinco
campafias anteriores.

EXISTENCIAS

Las existencias de aceite a 31 de agosto se cuantifican en 398,80 miles de
toneladas , de las cuales 266,16 miles se encuentran en poder de las almazaras. Este
nivel de existencias es un 51,34% inferior al que e xistia al final de agosto de la
campafia pasada 2011/12 , y un 30,27% inferior a la media de las cinco camparfias
anteriores a finales de ese mismo mes (2007/08 a 2011/12).
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PRECIOS EN ORIGEN

En el Gréfico 1 se observa la evolucién del precio medio mensual en origen_del aceite
de oliva “virgen extra " en Andalucia, desde el mes de septiembre de 2012 al de
septiembre de 2013, a partir de los datos del Observatorio de Precios y Mercados de
la Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural'. En este sentido, el precio
medio en origen mensual del aceite de oliva “virgen extra” hasta la cuarta semana del
mes de septiembre de 2013 (dia 28) ha sido de 2,550 €/kg, un 2,30% inferior al
registrado el pasado mes de agosto y un 3,66% superior al registrado hace un
afo, en septiembre de 2012, que era entonces de 2,460 €/kg. Por otra parte, el precio
medio mensual de septiembre de 2013 (dia 28) continla practicamente al mismo nivel
que el registrado al inicio de campafia (mes de octubre), de 2,560 €/kg, siendo un
inapreciable 0,39% inferior.

Gréfico1l Evolucién mensual de los precios (medios mensuales) en origen del aceite de oliva
“virgen extra” en Andalucia, desde el mes de septiembre de 2012 al mes de septiembre de
2013 (media mensual hasta el dia 28).
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Fuente: Observatorio de Precios y Mercados. Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural.

' A modo de contraste, en el Anexo | se muestran los precios medios en origen a nivel nacional, registrados en las
almazaras adscritas a Pool Red.
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Por su parte, en la Tabla 3 pueden observarse los ultimos precios medios semanales de los diferentes tipos de aceites de oliva en
Andalucia, los cuales han continuado descendiendo a lo largo del tercer trimestre de 2013.

Tabla 3 Cantidades y precios de los aceites de oliva vendidos en las Ultimas semanas por las almazaras andaluzas colaboradoras con el Observatorio
de Precios y Mercados de la Consejeria de Agricultura, Pesca y Desarrollo Rural.

Semana Periodo Aceite oliva total Virgen extra Virgen Lampante B1°
n® Cantidad (t) | Precio (€/t) Cantidad (t) Precio (€/t) Cantidad (t) Precio (€/t) Cantidad (t) Precio (€/t)
24 10/06/2013 |16/06/2013 4.633,47 2.595 1.597,08 2.740 1.645,77 2.620 1.390,62 2.400
25 17/06/2013 |23/06/2013 4.565,22 2.556 779,14 2.710 3.148,08 2.550 638,00 2.400
26 24/06/2013 |30/06/2013| 4.602,59 2.606 1.762,07 2.750 2.340,50 2.550 500,02 2.360
27 01/07/2013 |07/07/2013| 4.469,03 2.607 2.291,96 2.760 1.089,85 2.530 1.087,22 2.360
28 08/07/2013 |14/07/2013 4.898,87 2.560 1.514,03 2.730 1.651,48 2.550 1.733,36 2.420
29 15/07/2013 |21/07/2013 4.975,57 2.535 806,62 2.830 3.383,64 2.500 785,31 2.380
30 22/07/2013 |28/07/2013| 3.312,79 2.536 1.398,82 2.670 1.527,97 2.460 386,00 2.350
31 29/07/2013 |04/08/2013| 4.802,17 2481 1.282,67 2.650 2.325,18 2.440 1.194,32 2.380
32 05/08/2013 |11/08/2013 1.709,64 2.455 660,40 2.580 506,86 2.470 542,38 2.290
33 12/08/2013 |18/08/2013 3.079,74 2.429 699,72 2.540 1.590,90 2.440 789,12 2.310
34 19/08/2013 [25/08/2013| 4.213,73 2.446 937,24 2.570 1.530,49 2.480 1.746,00 2.350
35 26/08/2013 |01/09/2013| 4.369,13 2.526 1.289,70 2.670 1.217,13 2.490 1.862,30 2.450
36 02/09/2013 |08/09/2013 1.455,92 2.468 232,94 2.570 1.145,98 2.450 77,00 2.420
37 09/09/2013 |15/09/2013 2.021,30 2.480 1.010,30 2.580 336,00 2.440 675,00 2.350
38 16/09/2013 [22/09/2013| 4.115,62 2.397 410,62 2.510 2.075,00 2.420 1.630,00 2.340
39 23/09/2013 |29/09/2013| 2.404,28 2.362 464,80 2.490 1.616,48 2.350 323,00 2.240

Fuente: Observatorio de Precios y Mercados. Consejeria de Agricultura, Pesca y Medio Ambiente.
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MOVIMIENTOS DEL MERCADO DE FUTUROS

Durante este ultimo mes, en el Mercado de Futuros del Aceite de Oliva se han
materializado 8.807 contratos (8.807.000 Kg), cifra inferior superior a los 8.152
contratos que se registraron en el mes anterior, diferencia, en parte motivada por
haberse producido en este mes el vencimiento de los contratos de septiembre.

Las cantidades negociadas en este mes son inferiores a los maximos de meses
anteriores, (Grafico 2 ). También ocurre lo mismo en las posiciones abiertas, que ya se
sitian por debajo de los valores minimos del afio anterior (Grafico 3 ). Los
vencimientos mas negociados han sido septiembre de 2013 (con 6.761 contratos), y
noviembre de 2013 (con 904 contratos). Los vencimientos que mas posiciones
abiertas concentran son noviembre de 2013 (3.032 toneladas) y enero de 2014 (con
2.391 toneladas).

Gréafico 2 Numero de operaciones del mercado de futuros.
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El precio de los contratos de futuros ha oscilado entre los 1.965 y los 2.320 €/t (Grafico
4 ), frente a la banda en la que se movié durante el mes anterior, situada entre los
1.980 y los 2.360 €/t. El nivel de soporte para la cotizacion media de todos los
vencimientos se ha perforado en este mes, estando situado el nuevo en 1.892 €/t, y el
de resistencia en 2.140 €/t. En el periodo analizado destaca el dia 16, en el que se
registra el 54% de las operaciones y se registro el vencimiento de los contratos de
septiembre, el 18 y el 30, donde no se produjeron operaciones, y el 2, donde se ha
registrado la cotizacion media minima de la campanfa.
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Gréafico 3  Numero de posiciones abiertas del mercado de futuros.
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Gréafico 4  Evolucion del precio de cierre de los vencimientos de los dos ultimos meses.

2450

2400

2350

2300
= 9950 —cen-2013
= .
= — 10Y-2013
© 2200 ene-2014
§ 2180 m— riar-2014
[=] 2100 mmay-2014
o
s ' w2014
[

2080 — 2014

2.000

1.450

Informe de seguimiento del Aceite de oliva. Campafia 2012/13 (S 37-40_2013)



/\ . Union Europea
/ \ * *

A e .
* 4 K Fondo Europeo Agricola
JUNTA DE ANDALUCIA de Desarrollo Rural

Se permite la reproduccion total o parcial de los datos o gréficos de esta publicacion, citando su procedencia

Vencimiento Volumen N° Precio mensual (€/t)
mensual posiciones Apertura Méaximo Minimo Cierre
negociado (t) abiertas

Septiembre — 2013 6.761 - 2.320 2.320 2.200 -
Noviembre — 2013 904 3.032 2.290 2.290 2.100 2.110
Enero — 2014 550 2.391 2.030 2.060 1.980 1.980
Marzo — 2014 67 856 2.013 2.050 1.965 1.965
Mayo — 2014 180 675 2.023 2.050 1.990 1.995
Julio — 2014 225 600 2.070 2.075 1.980 1.980
Sep — 2014 120 475 2.085 2.110 1.995 1.995
Total 8.807 8.029 2.320 1.965

El precio medio de los vencimientos ha caido durant e este mes después de la
leve subida del mes anterior . Al cierre del mes, los precios se encuentran por debajo
del precio de la campafa anterior (2011/2012), aunque por encima de las dos
precedentes (2010/2011 y 2009/2010), y lejos de los maximos de 2005 (Grafico 6 ).

Haciendo un promedio entre los 7 vencimientos que simultaneamente pueden existir
en el periodo de referencia, los de la campafia pasada se encontraban por estas
fechas més altos que a inicios de la misma (se paso6 de 1.693 a los 2.523 €/t, subiendo
un 49%), a diferencia de la presente campafia, donde se encuentran mas bajos que a
inicios de la misma (se ha pasado de 2.525 a 2.004 €/t, bajando un 20,6%).

La bajada de la cotizacion media del contrato de futuros en lo que llevamos de afio
2013 ha sido de 648 €, frente a los 533 € de bajada del mes anterior.

Grafico5 Cotizacidon promedio de las seis Ultimas campafias de futuros de aceite de oliva.
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Gréfico 6  Cotizacion promedio historica futuros de aceite de oliva.
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Finalmente cabe indicar que, a fecha actual, como regla general, los precios de los
vencimientos mas cercanos no cotizan por debajo de los més lejanos. Asi, los precios
de los contratos con vencimientos situado en noviembre de 2013 cotizan a 2.320 €,
bajando hasta alcanzar los 1.965 en marzo de 2014, subiendo a 1.995 en mayo,
bajando a 1980 en julio, y volviendo para alcanzar los 1.995 en septiembre de 2014.
Todo ello da la impresion de que existe una gran incertidumbre en el mercado, pero,
dentro de ésta, los operadores trabajarian con la impresion de que la campafia del afio
que viene tendria una produccion mayor, dada la correccion que se produce en los
precios de los vencimientos a partir de 2014.

Si se analiza la evolucién de los vencimientos del mes de noviembre de 2013 (Grafico
7 ), que es el que mas posiciones abiertas concentra, se puede comprobar como su
cotizacion empezé de manera decreciente, hasta que a finales del mes de noviembre
experimentd una fuerte subida, tanto en precio como en operaciones, alcanzando la
cotizacion maxima a finales de enero. No obstante este maximo se ha ido diluyendo
suavemente, hasta alcanzar el minimo a mediados de agosto. Pese a que volvio a
remontar posteriormente, este movimiento se ha corregido, ya que el precio
practicamente ha vuelto a caer a valores cercanos al minimo a finales de septiembre.
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Gréafico 7 Evolucion vencimiento de septiembre de 2013.
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ANEXO: Precios medios nacionales en origen de aceite de oliva

Con el fin de servir de contraste con los precios medios en origen alcanzados por el aceite de oliva en Andalucia, se exponen en la Tabla
4 los precios medios en origen nacionales, proporcionados por las almazaras adscritas a Pool Red. De su analisis se desprende que los
precios han experimentado un descenso progresivo a lo largo del tercer trimestre de 2013.

Tabla 4 Precios medios nacionales en origen de aceite de oliva en las almazaras adscritas a Pool Red.

Otros aceites “de calidad

Aceite de oliva total “Virgen Extra” “Virgen” “Lampante” (B1°) R
Semana inferior
Cantidad Precio Cantidad Precio Cantidad Precio Cantidad Precio Cantidad Precio
® (€/kg) ® (€/kg) ® (€/kg) ® (€/kg) ® (€/kg)
28-06-2013 al 04-07-2013 6.626,04 2,495 2.285,50 2,710 1.600,00 2,460 2.613,38 2,355 127,16 1,955
05-07-2013 al 11-07-2013 7.281,69 2,542 3.164,83 2,691 2.514,06 2,463 1.591,80 2,376 11,00 1,400
12-07-2013 al 18-07-2013 10.200,61 2,422 1.819,50 2,666 2.837,50 2,462 5.443,61 2,337 100,00 1,544
19-07-2013 al 25-07-2013 5.126,75 2,498 1.712,79 2,673 2.279,28 2,454 1.077,68 2,335 57,00 2,025
26-07-2013 al 01-08-2013 4.074,63 2,511 1.790,21 2,645 1.864,00 2,437 361,42 2,303 59,00 2,062
02-08-2013 al 08-08-2013 4.695,37 2,404 1.110,20 2,576 2.163,72 2,397 1.396,45 2,282 25,00 2,194
09-08-2013 al 15-08-2013 5.598,57 2,385 724,20 2,569 3.040,87 2,402 1.815,50 2,289 18,00 1,998
16-08-2013 al 22-08-2013 7.580,14 2,441 2.414,14 2,573 3.207,00 2,410 1.959,00 2,331 - -
23-08-2013 al 29-08-2013 6.524,08 2,457 2.270,00 2,562 1.526,20 2,438 2.669,03 2,393 58,85 1,784
30-08-2013 al 05-09-2013 3.925,87 2,478 1.161,91 2,594 1.933,72 2,458 778,24 2,369 52,00 2,251
06-09-2013 al 12-09-2013 5.336,10 2,449 1.342,30 2,602 1.755,80 2,476 2.227,00 2,338 11,00 2,103
13-09-2013 al 19-09-2013 8.975,15 2,380 1.503,45 2,578 3.339,70 2,419 4.132,00 2,277 - -
20-09-2013 al 26-09-2013 5.275,08 2,368 1.697,50 2,522 1.822,34 2,359 1.680,00 2,258 75,24 1,565
27-09-2013 al 03-10-2013 1.382,00 2,338 488,00 2,472 704,00 2,297 190,00 2,145 - -

Fuente: Pool Red.
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